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I. Okonometrische Grundlagen & Einfiihrung Datenanalyse
07.06. 1. Okonometrische Grundlagen & Einfiihrung in R
14.06. 2. Ubung: Aufbereitung von Finance/Accounting-Datensatzen in R
Il. Risikoanreizproblem versus Risikomanagement (Rauh, 2009)
21.06. 3. Panel Data Methods
28.06. 4. Binary Response Models
28.06. Ubung zu Themen 3 und 4
lll. Investitionsentscheidungen bei Unsicherheit (Jens, 2017)
05.07. 5. Difference-in-Differences
12.07. 6. Instrumental Variables
12.07. Ubung zu Themen 5 und 6

Auf den folgenden Seiten finden Sie eine Detailbeschreibung der Vorlesungsinhalte der ein-

zelnen Sitzungen und Literaturangaben.
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Kurzbeschreibung der Themen

I. Okonometrische Grundlagen & Einfiihrung Datenanalyse

Thema 1: Okonometrische Grundlagen & Einfiihrung in R

Es erfolgt eine Einfihrung in das empirische Arbeiten. Es werden die Kausalitat und der Cete-
ris-paribus-Gedanke diskutiert, zudem werden die folgenden 6konometrische Grundlagen wie-
derholt: GauR-Markov Annahmen, BLUE Eigenschaft von OLS Schétzern, Omitted Variables
Bias, Heteroskedastizitat, Bestimmtheitsmalle, Inferenz (Hypothesentest, t-Test, F-test),
Dummy-Variablen, Transformationen.

Des Weiteren wird dargestellt, welche Aspekte bei der Durchfiihrung von empirischen Projek-
ten zu beachten sind. Angefangen vom Ausarbeiten der Fragestellung tber die Literatur- und
Datenrecherche bis hin zur empirischen Analyse und dem Schreiben eines empirischen Arti-
kels werden nutzliche Tipps und Hinweise gegeben. AbschlieRend findet eine Einfiihrung in
die Statistiksoftware R statt.

Hauptliteratur: Wooldridge (2016)

Thema 2: Aufbereiten von Finance/Accounting-Datenséatzen in R

Es wird demonstriert, wie Daten Gber den Datenanbieter Refinitiv Eikon/Datastream bezogen
werden konnen. Anschliel3end werden Herausforderungen thematisiert, die sich bei der Auf-
bereitung von Daten in Vorbereitung auf die empirische Analyse ergeben. Die Datenaufberei-
tung wird mittels der Statistiksoftware R vorgefihrt. Hierzu werden relevante Vorgehenswei-
sen, Pakete und Befehle vorgestellt. AnschlieBend wird das klassische Capital Asset Pricing
Model (CAPM) mittels OLS-Regression empirisch Uberpriift.

Hauptliteratur: Heiss (2020)

Il. Risikoanreizproblem versus Risikomanagement (Rauh, 2009)

Thema 3: Panel Data Methods

Zunachst werden zwei konkurrierende Erklarungsansatze fir Investitionsentscheidungen ge-
genubergestellt: Sowohl eine unternehmerische Investition in risikoreiche Projekte (Risikoan-
reizproblem) als auch eine Investition in risikoarme Projekte (Risikomanagement) kdnnen zu
einer Marktwertsteigerung des Eigenkapitals fiihren. Darauf aufbauend wird ein Uberblick zur
empirischen Risikomessung gegeben. Anschlie3end wird anhand von Rauh (2009) der Frage
nachgegangen, ob das Investitionsverhalten von Unternehmen durch das Risikoanreizprob-
lem oder das Risikomanagement bestimmt wird. Der methodische Fokus liegt in diesem
Thema auf Panel Daten Methoden (Schatzung mittels Pooled OLS, Fixed Effects, Random
Effects).

Hauptliteratur: Rauh (2009)

Thema4: Binary Response Models

Auf Basis von Rauh (2009) wird weiterfihrend der Frage nachgegangen, ob das Investitions-
verhalten von Unternehmen durch das Risikoanreizproblem oder das Risikomanagement be-
stimmt wird. Der methodische Fokus liegt in diesem Thema auf Binary Response Modellen
(Anwendung des Linear Probability Models, Logit, Probit).

Hauptliteratur: Rauh (2009)
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[ll. Investitionsentscheidungen bei Unsicherheit (Jens, 2017)

Thema5: Difference-in-Differences

Zunachst werden zwei theoretische Mechanismen aufgezeigt, durch die Unsicherheit dazu
fuhren kann, dass ein Unternehmen seine Investitionsentscheidungen in die Zukunft ver-
schiebt: Einerseits lasst sich dies klassisch durch die Annahme von Risikoaversion erklaren.
Andererseits kann diese Entscheidung auch bei Risikoneutralitat theoretisch motiviert werden,
wenn ein Wechsel zwischen Investitionsprojekten mit Kosten verbunden ist. Anschliel3end wird
anhand von Jens (2017) der Frage nachgegangen, welchen Effekt politische Unsicherheit auf
die Investitions- und Finanzierungsentscheidungen von Unternehmen hat. Der methodische
Fokus liegt in diesem Thema auf dem Difference-in-Differences Ansatz.

Hauptliteratur: Jens (2017)

Thema 6: Instrumental Variables

Auf Basis von Jens (2017) wird weiterfihrend der Frage nachgegangen, welchen Effekt politi-
sche Unsicherheit auf die Investitions- und Finanzierungsentscheidungen von Unternehmen
hat. Der methodische Fokus liegt in diesem Thema auf dem Instrumental Variables Ansatz.

Hauptliteratur: Jens (2017)
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